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BANCA SPA

Per 'attrice:

e,w

- In via principale e nel merito m;ﬁ“lternatlva traaeb:

a) che il contratto di Interes’ﬁ&—Rate Swap n. 810010280 ¢ nullo, per violaz, m¢ di norme
imperative come esposto in narrativa e af sensi degli artt. 1418 e 1325 ¢.¢ l'effetto di
condannare la BANCA co nuta a. restituire quanto ricevuto in adempunen‘ﬁ) dello stesso
pari ad €. 250.761.61, o ;naggmre 0 minore somma accertata in cagu di causa, con la
rivalutazione monetaria e l'interesse legale dal dovuto al saldo y :

b) che il contratto di Interest Rate Swap n. 810010280 ¢ risolto %Ir Tatti e le violazioni di
nonne comportamentah professmnah esposte in narrativa e ai % msi dell'art. 1218 e ss.,
dichiarando che nulla & pit dovato da SOCIETA alla Banca e corfgi effetto di condannare la

BANCA ex art,J433 c.c. a risarcire la somma di C. 250.761,61, o la maggiore o minore -

somma accerta
dovuto al sald@
effetto della rigt

corso di causa, con la rivalutazione monetaria e l'interesse legale dal
1 tenere indenne Ta stessa per le somme che fosse costretta a pagare per
ione (mark to market)

: somma;f(i‘i 6.250.761,61, o la magglore 0 minore somma accertata in corso di causa, con la
11va1ut@aone monetaria e l'interesse legale dal dovuto al saldo e a tenere indenne al stessa per
le sotﬁ;me che fosse costretta a pagare per effetto della risoluzione (mark to market)
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Per la convenuta:

- In via principale e nel merito: _ _

- Respingere perche infondate le domande tutte formulate dalla societa, mandando assalta I.
spa da ogni avversaria pretesa per le ragioni e le causali gia esposte

In via subordinata e Istruttoria: ammettere prova per testimoni... (v. capitoli di prova indicati
nel foglio di p.c.} .

A,
- Con vittoria di spese e c;ﬁnﬁpemﬂ, Ivae Cpa

"MOTIVI DELLA DECISIONE

I} Con r1c01§ﬁ eX art. 702 bis dell'l/2/2013 la SOCIETA‘%% chlamato in giudizio la
BANCA SE. “ﬁf‘ilferendo

- di svolger
terzi; 4 ’ ;
- di a{f&zﬁe in data 30/9/2008, sottoscritto un contratto di leasmg con la LEASING SPA

(appartenente al gruppo BANCA SPA) per l'acquisto di un immobile e che tale contratto
comportava il finanziamento della somma di C. 3.957.600, con un maxi canone iniziale di C.
395,760,00 e un residuo capitale di C. 3.561.840 al tasso variabile euribor 3 mesi pit uno
spread di circa 1% con un piano di ammortamento alla francese della durata di 18 anni;

- che, contestualmente, a seguito di proposta. dei funzionari di banca, la SOCIETA aveva
sottoscritto con la BANCA un contratto dfInterest Rate Swap (derwato over the counter
OTC) por la somma di. C. 1.780.920 (paji- ialla metd del capitale finanziato con il leasing) ai
tasso del 4,79% contro euribor 3 mesi, ,@‘@ntxatto derivato che trasformava la meta del debito
(funzione speculailva e non di prote&@?ﬁ} in un finanziamento a tasso ﬁsso riducendo il
rischio di rialzo tassi solo sulla meta dx,l‘ Qﬁpztale finanziato;

- che, come emergente dalla pef*l 1‘ “della SOCIETA INDIPENDENTE SPA (%%
ricorrente  depositava), si trattayd®di una scommessa su di un elevato rialzo dei tass%, che
comportava magglon costi g %1;130111 rispetto all alternatlva di accendere duc—: ﬁn‘an-zi'r '

- che la aveva versato in adempimento della propria controplgﬁf"ﬁi@lone la somma di C.
214.828, oltre.ad C. 35, 933,61, per totali C. 250.761,61, efitigra esposta. (secondo la
comu;qcazmn@fﬁi/ 12/2012 della Banca) per €. 508. 394 (pan al mark to rnarket) con costo di

_ ontratto quadro che ﬂ contratto IRS difettano della doppia sottoscrizione delle
parti, gon violazione degh artt. 21 ¢ 23 del TL-1.F e del Reg. Consob 11522198 e conseguente

- che la BANCA ha agito in evidente conflitto di interesse, considerato che la LEASING
F”A fa parte dello stesso gruppo della convenuta e che di tale conflitto non & stata data
pformazione all'investitore, con violazione dell'art. 27 del .Reg. Consob 11522/1998 e
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- rischio, con violazione dell'art. 21, lett. a, TUF e dell'att. 2.8 Reg. Consob 1152211998/

conseguente nullita del contratto o inadempimento grave giustificante la risoluzione del
contratto e 1l risarcimento del danni;

- che, relativamente al contratto 1RS la BANCA non ha esplicitato all'investitore i rischi
pOSSlbﬂl omettendo di verificare il livello di consapevolezza del rischio da parte dei
medesimo e I'adeguatezza dell'operazione rispetto alla sua situazione e alla sua propensione al

base al quale la BANCA avrebb ‘.’fiovuto redlgele il c.d. «profilo di rischio dell IHVGSUT,% M
compiere la predetta Valutazmne%% adeguatezza dell'investimento proposto); 0

che il contratto di IRS ha lacfim#ione di scambiare un tasso variabile con un tasg
viceversa), che la Banca lfa:ﬁ‘i di esporre una commissione (c.d. commissiongddi,
e che, perd, nel nresentee% a"(come cella maggior parte dei casi), per mvoghare "icliente a

sottoscrivere questo tipg,di2ontratto, ha celato il costo della commissione Var;&ind@ il punto di
partenza del tasso da.scambiare (m base alla perizia la commissione & d@ 2%, pari ad e,
35.896,00), con c%eguente alterazione sostanziale del sinallagama fun»&onaie con finalita
illecita e nullita 8%,[ contratto. i Hhe

La ]?1001'1'61‘}@?\}33 ‘concluso chiedendo:

SR
- in via prfﬁmpale la dichiarazione di nullita del contratto IRS per violazione di nonne
imperative ex ant. 1418 e 1325 e.c., e la conseguente condanna della Banca alla restituzione
della somma ricevuta in base al contratto_ pari ad C. 250.761.61;

- in via subordinata la dichiarazione di risoluzione del contratto IRS per inadempimento della
Banca, con condanna di questa al risarcimento della predetta somma;

- In ulteriore subordine, ['annullamento del contratt@S ex art. 1439 c.c. € la condanna della
Banca a risarcire i danni.

- che le parti hanno sottoscritto e scambi ’f@ le copie del contratto quadro e del contratto IRS,
con conseguente infondatezza della co,,l%w%tazmne di nullita per mancanza di sottoscrizione;

- che la societa ricorrente era stata, re*Sfa edotta della natura aleatoria del contratto ch IRIS ed
aveva approvato spemﬁcamente I'a .."4 del contratto quadro 30/9/2008;

- che la ricorrente appartiene a5/ un gruppo avente profonda conoscenza del 1
finanziarto, che 1 funzionari della Banca avevano illustrato ai titolari della SO_K__ 104 W
caratteristiche del prodotto in esame, che la scheda prodotto indicava gl oneryg@ it
cliente, che detto contratto era adeguato al profilo attribuito alla societa r1corrén’gwe che la

descritto.

L
s G, .
Nel corso del guidizio il giudice ha disposto il mutamento @rrw da quello sommario a

quello ordmar'%”

2. 1) 41 prlmo logo va respinta l'eccezione di nullita del contratto quadro e del contratto di
lgﬁwper mancanza di forma scritta (ex art. 23 d.lgs. n. 5811998: "1 contratti relativi alla
s%?tazmne dei servizi di Investimento, escluso il servizie di cui all'articolo 1. comma 3,
Jettera 1), e, se previsto. 1 contratti relativi alla prestazione dei servizi accessori sono redatti
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per iscritto e un esemplare ¢ consegnato ai clienti, la CONSOB, seniita la Banca d'Italia, puo
prevedere con regolamento che, per motivate ragioni 'tecniche) o in relazione alla natura
professionale dei contraenti, particolari tipi di contratto possano o debbano essere supulatl in
altra forma. Nei casi di Tnosservanza della f ama prescrltta il contratto ¢ nullo™).

Si osserva, infatti, riguardo %§c01ltratto Quadro:- che la parte attrice ha prodotto un gmd' 10
copia di tale contratto (doc % sottoscritto dalla legale rappresentante della SOCI;EQ??A. e
contenente, nell'ultima pagma, la seguente dicitura: "I7 cliente conferma: ...di aver rigévuic

data odierna un esemplay erdél presente contratia sottoscrirto dalla Banca e dei g

Disciplina dei conﬂzm&dﬁ’i nieressi e Strategia di trasmissione ed esecuzione dgghi erdini, il
tutto redatto su I3 pi

sie, inscindibilmente unite tra loro con l'apposizione “di speciale
fascetta olografica éz &,ﬁmenn documento unitario di pin pagine mfembzle g”’i‘ cliente e alla
Banca nel suo mterg Cofitenuto”; 33

- che la convenuta ha prodotto in giudizio il doc. 3, rappresentame 31 medesimo contratto
quadro, soggg jsoritto, oltre che dalla societd, anche dalla Banca. :

Riguardo al contratto di IRS, poi, si nota:

- che la Banca ha prodotto in giudizio 1" Accordo normative per la disciplina di operazioni in
strumenti finanziari derivati eseguite fuori dai mercati regolamentati" (doc. 4), sottoscritto
dalla societa e lo specifico contratte di Interest Rate Swap n. 810010280 (doc. 6), sottoscritto

dalla SOCTIETA, :;fv%
- che la parte attrice ha prodotto copia del medm1mo contratto di IRS sottoscritta, a sua volta,
dalla BANCA; é;w

- che tale scambio di copie del contr"@é%& ottoscritte reciprocamente dalle parti (con
trattenimento da parte di ciascuna di e,% della copia sottoscritta dall'altra parte) integra
senz'altro il requisito della forma scr1tta%m jesto dalla legge su citata.

‘%

&

Si veda comunque, in glurlsprudenm Corte appello Torino, sez. 1, 03/04/2012;

scritta ai sensi dell'art. 23 tuf occorre tener pr@@@e che la
Jorma scritta funge da veicolo®del contenuto coniratto e assolve a una funzzqrze%roremva
dell'investitore e, in parncolare a volta al riequilibrio dell'asseito zrffwzzmrzvo cosi
superando la sperequazione conoscitiva e negozzale nel potere e nella capakitgiiel contenuto

normativa dell'accordo, Pertanto la previsione di forma convenuta nell'ar:?3 Lui., chiara
espressione della procedimentalizzazione del contratto, é soddisfatta dalla Sottoscrizione del
solo investitore per il soddisfacimento della finzione informativa persggmta

f@?

f% . ; .
2.2) Va altresui?‘?spmta Feccezione dell'attrice di nulht%i I contratte di IRS o di
1nademp1mentowﬁ‘ﬂ@ stesso da parte della BANCA, per il motivo del conflitto di interessi
(appartenendi;ﬁ Societa L) che ha stipulato il contratto di leasing con la SOCIETA . allo
stesso grup@ cl@ T ), ex art. 27 Reg. Consob n. 11522/1998, vigente nel 2008 ("1. Gii
intermediari= autorizzali vigilano per lindividuazione dei conﬂzz‘n di inferessi. 2. Gli
;'nlermedzﬁf" %aﬁummzzan non possono effettuare operazioni con o per conto della propria
clientelct§e hanno direttamente o indiretiamente un interesse in conflitto, anche derivante da
rapporty di gruppo. dalla prestazione congiunta di pili servizi o da altri rapporti di alari
propriso di societa del gruppo, a meno che non abbiano preventivamente informato  per
zscrﬁ?o l'investitore sulla natura e Uestensione del loro inferesse nell'operazione e l'investitore
; ,%’abbza acconsentito espressamente per iscritta all'effettuazione dell'operazione. Ove
fmemzzone sia conclusa telefonicamente, l'assolvimento dei citati obblighi informativi e il

M in tema di nullita (relativa %éggl contratta di quadro di intermediazione fingny; aria per
mancanza della necessaria fofs
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rilascio della re[aizva autorizzazione da parte dell'investitore devono rrsultare da
registrazione su nastro magnetico o su altro supporto equwa?em‘e 3. Ove gh intermediari
auioruzaz‘z al fine dell'assolvimento degli obblighi di cui al precedente camino 2.utilizzino
moduli o formulari prestampati, questi devono recare l'indicazione, graficamente evidenziata,
che l'operazione é in conflitto di interessi”).

con riferimento alle so@g‘ét@”del GTuppo (doc 3 di parte convenuta, conta‘raiﬂe q11 documento
"Disciplina dei conflitti*di interesse", sottoscritto per accettazione dalla 1@@1
della SOCIETA). _

&

£
&

2.3) Va poi resﬁm‘ca l'eccezione attorea di inadempimento della B/ per omissione della
dovuta qurxﬁrazmne circa 1 rischi dell’operazmne ﬂnanzkaa:la e per inadeguatezza

A quest ro'po'sito in primo luogo si osserva che la normatixa prescrive:
art. 21 dlgs. n. 58.11998:

"I Nella prestazione dei servizi e delle attivita di investimento e accessori i soggelti abilitari
devono: . '

a) comportarsi con diligenza, correttezza e (rasparenza, per servire al meglio l'interesse dei
clienti e per [ 'inregritd dei mercati;

- "1. Prima di iniziare la prealazrone dei servizi

di mvesmnento gli intermediari auror devono:

thL

a) chiedere all'investitore notme “et
- strumenti finanziari, la sua élIMCIfZZTfHG finanziaria, i suoi obiettivi di mvestzmenm nonche
circa la sua propensione al rzschg@?

L'eventuale rifiuto di formre,jwe notizie richieste deve risultare dal contmﬁo-;dzycuz al
successivo articolo 30, ovverﬁ@m’a apposita dichiarazione sottoscritia dall’ mvesrztm

b) consegnare agli invéstitori il documento sui rischi generali degl;iw sestimenti in

strumenti finanziari di cui all’'Allegato n. 3.

2. Gli infermediari autorizzati non possono effettuare operazioniséipresiare il servizio di
gestione se non dopo aver fornito all'investitore znformaﬂom adefru e sulla natura, sui rischi
e sulle implicazgfmi della specifica operazione o del servizio, la cyi-conoscenza sia necessaria
per effettuare ¢ -Sapevoh scelte di investimento o dumvestzmmf@

”Qaso la BANCA appare aver sufficienternente informato la societa della natura
{1 IBS e dei rischi connessi, considerato:

- che 1acc@‘rd0 normativo di cui al doc. 4 di parte convenuta specifica, all'art. 3: "4i sensi e
per glﬁffﬁem delle vigenti disposizioni applicabili, il contraente dichiara di essere in possesso
di iy specifica competenza ed esperienza in materia di strumenti fmamzan 11 contraente
dichiara di essere a conoscenza che le operazioni in .strumenti finanziari derivati sono
gpg? azioni ad alea normale ¢ illimitata e pertanto alle medesime non puo in qualsivoglia caso
f?gjgpircarsz il disposto dell'alt 1467 c.c né rimedi similari. Il contraente dichiara di essere a

R
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conoscenza che le operazioni in strumenti finanziari derivati paesano comportare perdite
anche rilevanti. e non guanfif cabili in via preventiva, nonché richiedere il costante
adeguamento delle garanzie richieste";

- che il contratto quadro (doc. 5 attoreo), prevede, alla pag. 6, art. 4.1: "I cont it swaps

comportano un elevato grad() di rischio alla stipula del contratto, il valore dizgno.swap é
sempre nullo ma esso puo assumere rapidamente un valore negativo (o pos vy < seconda di
come si muove il pammefm a cui é collegato il contratio. Prima di SOl‘IOSCI’IV&g ‘ui coniratfo,
l'investitore deve esseressicuro di aver ben compreso in quale modo e congtigle rapidité le
variazioni del paramelr; i riferimento si riflettono sulla derermmazzoneg  differenziali che

dovra pagare o ricevey
o

- che nella analitite Scheda Prodotto di cui al doc. 6 di parte convenuta i vantaggi ¢ 1 rischi
del contratto ea%gﬁ oneri a carico del cliente sono ben specificati (per es.: "Scelgo di
trasformare 1 ;mel “oneri finanziari da variabili a fissi per avere certezza dei flussi di cassa
attesili prot %go da un potenmale rialzo dei tassi di interesse, ma non beneficio di un
eventuale r@vasso degli stessi"; sono inoltre minuziosamente indicate le classi di rischio);

ey

che, f@rfanto, alla societd contraente era stata ben specificata la natura di contratto aleatorio
dell'accordo IRS e la rischiosita finanziaria del prodotto, che avrebbe potuto risolverst a
svantaggio del cliente nei caso {come poi avvenuto} di abbassamento dei tassi di interesse.

&

Si osserva, poi, che va respinta anche la conféstazione atiorea di inadeguatezza dello
strumento finanziario proposto dalla Banca mi$petto al profilo dell'investitore SOCIETA,
considerato: : '

- che, anche se il documento "analisi del@y afilo finanziario" (doc. 5 di parte convenuta)
rlporta come valutazione del profilo fiftanziario della SOCIETA , lindicazione di una
esperienza mediai e di un profilo prudent€, uttavia la Banca era in possesso di elementi che
rendevano evidente che i rappresentantji'della SOCTETA e ) erano persone
qualificate professionalmente e perﬁg?&amente in grado di comprendere e gestire 1 prodotti
finanziari oggetto di causa;

- che ¢id risulta dalla detenzmnﬁzﬁa parte delta di partecipazioni di grande rg}w&nza in altre
societa di capitali (sisma camef‘@,e di cui ai doc. 8 e 9 della parte convenuta) dafla posizione
nel mondo imprenditoriale della famiglia e del gruppo (doc. 10, 11 di parteton¥enuta) e dalla
dimestichezza, di tale gruppo con l'intermediazione finanziaria (dog212%e 13 di parte
convenuta)- situazioni , tutte queste, tra l'altro non contestate dalla part@attr e;

- che le osservazioni della perizia di cui al doc. 6 attoreo (secondo ﬁquale la Banca avrebbe
potuto proporre strumenti finanziari pit efficaci e prudenti) sono jtfitevanti, considerato sia il
sopra descritto profilo finanziario della parte attrice, sia. il fatto, Che limprovwsa caduta dei

tassi di 1nteressgx partire dal 2009 ha avuto carattere eco@zmnale e non prevedibile al
mormento della sgpulazione del contratto di IRS. @iﬁiﬁ% _ .

Si 0S3eRVa che il contratto di Interest Rate swap ¢ un contratto atipico, di natura aleatoria,
caratt"@mzzato dallo scambio a scadenze prefissate dei flussi di cassa prodotti dall’apphcazmne
di ditersi parametri ad uno stesso capitale di riferimento (nozionale).
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Tale contratto, se stipulato {come nel presente caso) da un imprenditore che intenda tutelarsi
dalla oscillazione det tassi in riferimento ad un mutuo a tassi variabili, ha una precisa logica
che impedisce di ritenerlo privo di causa, ed & Irrilevante che 1 tassi di riferimento stabiliti, in
concreto, si siano rivelati lontani da quelli di mercato, rientrando c¢io nell'alea tipica, del
contratto (in tal senso: Trib. Lanciano, 06/12/2005).

2,

Solo Jaddove il contratto di_1# S sia stipulato a mero scope speculativo, ai di della

funzione legata all'attivita 1n?pTQnd1tor1ale risulta assimilabile alla scommessa. ¢
5
% "%ﬁ“‘

IRS espresse ultlm nepte daﬂa Corte dAppello d1 Mllano (sent

eénz%@ 18/9/2013) e dal

@&f*
Secondo talw;%@msmm

- il contrgg di IRS rientra nella categoria della scommessa legalmente autorizzata; la cui
causa, ritenuta meritevole dal legislatore dell'intermediazione finanziaria, risiede nella
consapevole e raz10nale creazione di alee, che, nei derivati c.d. simmetrici, sono reaproche €
bilaterali;

fi.scenari probabilistici e le conseguenze del

- perché l'alea sia razionale & necessario che
ciuti ex amte, con certezza, compresa la

verificarsi degli eventi siane definiti e con
conoscenza degli eventuali costi impliciti;

- la mancata conoscenza, da parte del clie a@ aéy' momento della conclusmne del contrauo del
&

c.d. mark to market (mteso come il valoferdi mercato del contratto la cul stima venga

effettuata attualizzando i flussi di cassa““ate‘sl» comporta la radicale nullita. del contratto di

1RS, perché esclude che Iinvestitore dbbid potuio concludere la scommessa conoscende il

grado di rischio assunto (mentre la%%’énca aveva perfetta conoscenza del proprio I‘ISChIO)

Ma il contratto di IRS puro e sa‘mphce che ha la funzione di copertura di un rischio ¢ o
meramente speculativo), tro¥grla propria causa nello scambio di flussi corrispondente al
differenziale che, nel tempo df esecuzione del contratto, si determina tra due tassi %ﬂﬁbresm

differenti ¢ predeﬁmtl apphca‘n a un capitale nozionale di riferimento, o mira ajefuilibrare
I'oscillazione dei tassi variabili relativi al contratto di mutuo connesso. Q&%ﬁ &

Naturalmente la variazione nel tempo dei tassi di interesse 1n modo sfavorev&le al cliente non
esclude I orlgmarla causa del contratto, tutto cid rientrando nell'alea naturalexdello stesso,

Ne rileva losggewazmne dell'attrice circa il fatto che il contratto@f}éia celato un costo di
COH]H]]SSIOH@:%II’RI)IICHO (di e. 35.896, come affermato a pag. 7 della"perizia attorea, doc. 6)
appare 1d03~wa a determinare la nullita del contratto, considerato:

&

- che lp “ste S0 perito attoreo afferma che il tasso fisso per i primi sei mesi successivamente
alla stfﬁ&ulazmne del contratto & stato favorevole alla societa attrice, producendo un
dtffef;ﬁ?izlale a suo vantaggio (si veda l'estratto conto di cui al doc. 14 di parte convenuta);

@Qg comungue, l'attrice non ha esplicitato nei termini un'eccezione di nullitd del contratto
derjvato in ragione del difetto di accordo sul requisito essenziale del compenso ex art. 1709
@;,_g (che dispone che nel mandato oneroso il compenso del mandatario sia consapevolmente
'tablhto dalle partl)
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- 0 che, in ogni caso, I'applicazione di un costo di comimissione era stata indicata nella scheda
prodotto (doc 6 di parte convenuta, laddove si afferma che il prezzo finale applicato al cliente
risulta essere I'aggregato delle componenti prezzo teorico, costo di copertura e marg,me)

2.5) Va anche respinta la domanda attorea di annullamento del contratto exé‘aqé’ft?t 9cc, non

avendo l'attrice esplicitato in alcun modo la relativa fatuSpeme

ﬂersa istanza, eccezione ¢ deduzione d}gaiiesa o0 respinta;

1espmge tutte le domande della parte attrwexﬁclnara mtegralmente compensate tra le parti le
spese processuall. ;

Cosi deciso dal G.X. in funzione di Glud dico in data 18/4/2014,
DOTT’“‘ &iLVIA VITRO

&
o
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